P AKTIE: EUROFINS SCIENTIFIC
Gewinn angepeilt

ie Notiz von Eurofins Scientific dreht
D an der Unterstiitzungslinie bei 30

Euro wieder nach oben. Damit diirf-
ten die schlechten Zahlen des vergange-
nen Geschiftsjahrs im Kurs eingearbeitet
sein. Einschneidende Umstrukturierun-
gen driickten das Ergebnis tief in den
roten Bereich. Der Labordienstleister hat
Standorte zusammengelegt und rund 30
Labore geschlossen. Das fithrte zu 11,2
Millionen Euro Nettoverlust.

Doch es gibt auch Lichtblicke, Mit dem
organischen Umsatzplus von knapp zwei
Prozent zeigt sich Finanzchef Matthias
Born im Gesprich mit BORSE ONLINE
»noch zufrieden®, auch wenn es klar hinter

Eurofins Scientific in Euro
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Birsenwert 470Mio.€
Kurs 33,10€ (
KGV 2010e 30,1
Kursziel 40,00€
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Im Labor: kleine Standorte geschlossen.

den urspriinglichen Erwartungen zuriick-
bleibt. Und der Cashflow ist selbst unter
Einrechnung der Sonderbelastungen auf
64 Millionen Euro gestiegen.

Im laufenden Jahr diirfte die Reorga-
nisation noch einmal mit rund zehn Milli-
onen Euro Aufwand zu Buche schlagen,
nachdem 2009 immerhin 33 Millionen
Euro zu verkraften waren. Allein der
Riickgang der Sonderbelastungen wird
also 2010 zu ansehnlicheren Zahlen fiih-
ren. Hinzu kommen operative Verbesse-
rungen, deren Hohe Born nicht quantifi-
zieren mag. Doch so viel verrit er: ,Alles
andere als schwarze Zahlen unter dem
Strich wire eine Enttduschung.” HEK
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> AKTIE: EPIGENOMICS

Studienziel erreicht

iir Aktionire des Molekulardiagnos-

tik-Unternehmens Epigenomics er-

freuliche Nachrichten: Der grofite
Hoffnungstriger, ein Bluttest zur Frither-
kennung von Darmkrebs, funktioniert. In
der fiir die Vermarktung relevanten Studie
erkannte der Septin9-Test 63 Prozent aller
Krebsfille. Unklare vorldufige Daten aus
derselben Studie hatten im Januar beinah
die Halbierung des Kurses zur Folge. Noch
ist das 100-Millionen-Euro-Potenzial des
Fritherkennungstests in den Kursen nicht
enthalten. Eine Kapitalerhshung setzte
den Kurs zuletzt zusétzlich unter Druck,
kann die Geldsorgen bis zur 2012 geplan-

ten Profitabilitit jedoch nehmen. EG
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Borsenwert 74,5Mio.€ s
Kurs 2,45€ 4
KGV2010e - (Verl.) 212,00
Kursziel 3,50€
Stoppkurs 2,00€ 2009 - 2010
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