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UNTERNEHMEN UND BRANCHEN

GESPRACH MIT EUROFINS-CFO MATTHIAS-WILBUR WEBER

=S

., Unsere finanzielle Flexibilitat ist gesichert"™

Zukiufe kénnen nicht aus operativem Cash-flow bezahlt werden — ,Hybrid-Anleihe zum besten Zeitpunkt”

Von Sebastian Schmid, Frankfurt

Barsen-Zeltung, 1.9.2007
Marthias-Wilbur Weber, Chief Finan-
cial Officer (CFQ) des expansions-
hungrigen Bioanalytikkonzerns Euro-
fins Scientific, erwartet trotz derzeit-
ger Finanzierungsprobleme im Pri-
vate-Equity-Lager kaum gunstigere
Kaufoptionen: Die Preize fir grofe
Akquisitionen in unserem Geschiift
kénnten im Zuge der Probleme auf
den Kreditmarkten sinken. Aller-
dings sind bei 0% unserer poten-
siellen Fukiufe die Erloge so nledriz,
dass sich Private Equity gar nicht da-
fiar inveressiert.” Mitbieter von Euro-
fings seden eher andere Labore,

[ass sich die im Markt fiir Lebens-
mittel-, Pharma- und Umweltanaly-
sen tirige Gruppe keine Gedanken
iber Finanzierungsprobleme ma-
chen muss, verdankt der Eonzem gu-
tem Gesplir und nahezu perfektem
Timing. Im Mai platzierte Eurofins
gine Hybrid-Anleihe tber 100 Mill.
Furo am Marke. Laut Weber wurde
die Emission in nur drei Wechen vor-
bereitet. Wir dachien, der Zeit-
punkr und die Stimmung am Markr
seien giinstiyg dafiir - das hat sich nur
zwel Monate spater dann auch aks ab-
solut richtige Strategie erwiesen”, ur-

.E u-r;.'-fins Scientific

Konzernzahlen nach IFRS

1. Halbjahe
in Mill. Euro 2007 2006
Umsatz 17 151
Operatives Ergebnid 12 12
Periodenibrrschuss 3 &
Ergebmis je Aktle [Euro) 012 038
Eigenkapitalquate (%) L] Fir
Operativer Cash-flows 16 11
Cash-flow aus
Irvestitionstatigkeit -36 =4l
Cash-flow aus
ﬁn;m:li.-:ruﬁgité‘tlgkell 55 57
Barkikapitalisiening *) 943
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satthias-Wilbur ‘Welser

reilt Weber im Rickblick, In der Tar
hat sich die Stimmung an den Kapi-
talmérkeen bekanntlich gedrehr.

Eigenkapital fast verdoppelt

Die begebene nachrangige Hybrid-
Anleihe, die auf zehn Jahre angelegy
ist, kann 2u pari zuriickgezahit wer-
den. Mach IFRS-Regeln wird sie zum
Eigenkapital gezahlt, verwissert
aber die Anteile der Aktiongdre niche.
Somit wurden 100 Mill. Euro ins
Haus geholt und das bilanzielle Ei-
genkapital auf knapp 206 Mill. Euro
verdoppelt. Die Eigenkapitalquote
stieg dadurch von 22% am 31. De-
gember 2006 auf nun 39%. _Ein
sweiter Grund fiir den Hybridbond
war, unsere finangielle Flexibilicat
fiir die Zukunft zu sichern”, erklir
Weber, Eurofins kinne so kiinftig die
Verschuldung fur weitere Akquisitio-
nen flexibler echohen. Aus dem ope-
rativen Cash-flow seien die Zukiufe
moch nicht vall 2u finanzieren.

Weber betonte, dass neben dem
organischen auch das externe Wachs
tum fortgeseizt werde, Die im ersten
Hallxjzhr niedrigere operative Marge
bedeure niche, dass Burofing das
Wachstumstemnpo drosseln mibisse:
JUnsere Marge Glle dieses Jahr tat-
sichlich erwas niedriger aus als im
letzten Jahr. Das hatten wir aber
Ende des vergangenen Jahres gegen:
iber Analysten auch so kommuni-
giert.” Grund sei, dass verschiedene

defizitiire Labore, die 2006 ruge-
kauft wurden, nun erstmals voll kane
solidiert wiirden. Wir haben aller-
dings in diesen Unternehmen bei der
Verbesserung  der Margen  auch
schon Fortschritte gemacht™, betont
der CFO, Grobes Wachsiumspoten-
zial sieht der Konzern noch in S{d
amerika und Asien. In China werde
gerade ein zentrales Labor awfge-
baut, das 2008 die Geschéfte aufneh-
men soll. Im lanfenden Jahe ensar-
tet Weber flie die Regionen Asien
und Stdamerika susammengendom-
mven aber ers Erldse von 3 bis 4 Mill,
Eurc. Die Bedeutung ist entspre-
chend  gering, das  mimelfristige
Wachstumsporengial indes hoch.
Fiir ein Anheben des Edosziels im
laufenden Jahr sieht Weber dann
aueh keinen Grund, Er enwarte weis
terhin, cinen Umsarz von 450 Mill.
Furo zu errcichen. Diese Planzahl
wir bed der Vorstellung des Ge-
schiiftsberichts  (vgl. B£ vom
1. Mirz) kommuniziert worden. Ein
anderer Meilenstein auf dem Wachs-
tumsplad - 600 Mill. Bure Umsatz -
soll plangemal his 2010 passien
werden, Wir wollen dieses Jahr um
2008 wachsen und das awch in den
nitchsten Jahren so fortsetzen. Dies
kann dozu fihren, dass wir bereits
2000 diber 600 Mill, Euro wanen®,
glaubt Weber. Sollien die 20% in
den nachsten Jahren geschafft wer-
den, kiime der Umsarz 2009 rechne-
risch bei 636 Mill. Euro ins Ziel,

Héhere Marge im 4. Quartal

[tas Geschiift, das Eurofins als Lin
Entwicklung" (under Develop-
ment™) klassifiziers, soll Weber 2u-
folge 2007 ein Drittel der Erlose aus-
machen = wie schon im Vorjahr®,
Tarsichlich machien die under De-
velopment“-Geschiifte 2006 nur gut
ein Viertel des Umsatzes aus. Die DIf-
ferenz 2wischen Webers Aussage
und den nackten Zahlen dirfie auf
e Definivion auriickzufithren sein,
Wenn man diec Zukiufe 2006 pro
forma im ganzen Jahr konsolidiert,
licgt der Umsatzanteil wohl bei ei

Die Eurofins-Aktie
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nem Drivvel. Das | Up-to-Standards™
-Geschift erwintschafte im Jahr eine
operative Marge von knapp 15%
(Ebit-Basis}, sagte Weber, Die ge-
samte Gruppe komme indes im zwei-
ten Quartal nur auf eing operative
Marge von knapp 8%. JIm drften
Quartal erwarten wir = bezogen auf
die Profitabilitit — ein dhnliches Ni-
veau wie im Zweiten”, kilndigre der
Finanzvorstand an. Das abschlie-
Bende vierte Quartal werde, wie in
jedem Jahr, aber eine hihere Hen-
dite aufwelsen. Imoersten Halbjahr
habe Eurofins 12,2 Mill. Eurg ver-
dient. Bei angepeilten 40 bis 42 Mill.
Eure fir 2007 sei klar, dass in der
aweiten Jahreshilfre cin deutlich hi-
heres Ergebnis erwarget werde - ent-
sprechend den vergangenen Jahren,

Auch wenn weiter Akquisitionen
getitigt wiirden, liege der Pokus im
eweiten Halbjahr fikr Eurofins aber si-
cherlich auf der Integration der er-
wiarbenen Geschifisieile. Angespro-
chen darauf, warum die in Paris und
EFrankfur notierte Eurofins in kei-
nem  deatschen  Index  aufiauche,
sagte Weber: Wir wiirden natiirlich
gerne Teil des TecDax sein™ Das
Handelsvelumen  sei  hierzulande
aber zu niedrig.



