EUROFINS SCIENTIFIC

"PHARMACIE-SANTE

LES FAITS. Le spécialiste du contréle

de la qualité des aliments et de I'en-
vironnement, jusqu 'ici peu présent

aux Etats-Unis, rattrape son retard. Il

-annonce lacquisition de Lancaster

Laboratories, 'un des leaders ameéri-

cains del'analyse enwmnnementale, |
qui dlspose du plus unportant labo-

‘ratoire au monde de services d’ana-

lyse et de controle quallte des pro-
duits pharmaceunques

LUANALYSE. ;L‘Ian'cast'e__'r- L'ab(jfét,ori'es
réalise un chiffre d'affaires de
115 millions de dollars, une taille im-

portante qui va apporter a Eumfms_-
prés de 12 % de ventes additionnel-
les en _an_nee plem-e. Sa _re__ntablh_té'

operatmrmelle est estimée a: 17 %,

_contre 13, 7 % pour Eurofins en 2010
(16,5 % retraité des charges de res-
tructuratmn) De fait, selon la direc-

tion, cette acquisition aura un effet
positif nmnedlat sur la marge et le
bEIlEfICE par actmn du groupe,

-reallse au prlx de 200 IIllIIl{E)IlS de_

-

-dollars (146 millions deur{)s) falt

ressortir des multiples d’ acqulsltmn

~de 7 a 10 fois le résultat ‘d’exploita-
“tion, conformes aux ratios moyens
de transactions du secteur. Enfin,
" Burofins présente un ratio.d ‘endette-

ment de 70 % fin 2010. Elle sera fi-
nancée par la trésorerie du groupe,

récemment renforcée par une exten-

sion de sa dette hybnde en fevrier. I:e
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Utre a gagné 0,8 % ]eud1 Les mvestls-

seurs ont appreme cette operatmn_

prometteuse qui valide la stratégie
du groupe focalisé sur la remontée
des marges. Elle s’intégre bien dans

son objectif de franchir le cap du__
milliard d’euros de chiffre d’affaires

d’1c1 4 2013 (contre 680 11111110118 en

A.B.

ACHETER
Nous relevons de 14 % notre prewsmn

de bénéfice par actmn pour 2012. Le
tltre oﬁre une-decote de 40 % sur la base

2010) et dafficher une marge brute
o exp-loltﬂﬂﬁn de 15 % a cet honmn.

de son multlple historique mayen de
8,1 fmsl excédent brut d’ explmtatmn Le

puis cing ans dispose désormais de po-

sitions de leader incontournable dans

son dnmame Nous relevons egalement
notre objectlf ABTE

PROCHAIN RENBEZ-VOUS
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groupe qui a changé de dimension de-

Jne acquisition de taille significative

aux Etats-Unis




