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PHARMACIEQSANTE

LES FAITS. Laction du specmhste des analyses bio-

logiques dans les secteurs de I'alimentation, de la

pharmacie et de I'environnement s’est envolée

apres la pilbl-icatioh de résultats semestriels nette-
mem sUperleurs aux antlclpatmns des investis-

_S eurs.

LANALYSE. Pour un chiffre d’affaires en hausse de

16,8 %, a 372,1 millions d’euros, I'excédent brut

d’exploitation (Ebitda) a cr(i de prés de 50 %, a

- 52,2 millions, et le resultat net a été multiplié par

3,3, a4 14,6 millions. « Nous commengons juste a
bénéficier des investissements passés. Cela nous rend

tres optzmzstes pour lavenir, méme dans 'hypothése

ott l'économie traverserait une crise », explique Gilles

Martin, le président du groupe. Eurofins a bénéficié

a la fois de I'intégration, a partir du deuxiéme tri-
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mestre, de la société amencame Lancaster, acquise
“en début d’année, et d’une croissance organique

soutenue. A l'effet de levier, sur les résultats, de la
hausse de l'activité s'est ajoutée une réduction des
pertes dans les laboratoires recemment Crées, en
partlculler dans les pays emergents
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La société confirme donc son objectif d'atteindre
1 milliard de facturations en 2013 et de dégager une

‘marge d’excédent brut d’ exploitation de 21 %,
contre 14 % au premier semestre. A plus long terme,

Gilles Martin estime qu’Eurofins est capable, en
combinant acquisitions et croissance interne, d’affi-
cher une croissance annuelle del'ordre de 15 %. Les

pays émergents qui ne représentent que moins de -
5%des facturatlons devraient monter en puissance.
Dansles cing a dix prochames années, I'Asie devrait

ainsi representer un tiers d_es ventes. R. L. B.
. W T : .

ACHETER
Les ratios de capltallsatlon (20,7 fois les profits attendus

en 2011 et 15,8 fois ceuxde 2012) peuvent para‘tre-eleves'

mais ils sont justlfi‘es par la fnrte crolssance attendue Vlser- -
- 75 € (mnémo : ERF).

PROCHAIN RENDEZ-VOUS

Le 7 novembre, résultats du troisiéme trimestre.




