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EUROFINS SCIENTIFIC. Objectis reevés et confiance
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duits pharmaceutiques a créé la sur-

prise en annoncantréviser ses objectifs
~de chiffre d’affaires et de résultat a la

“hausse. Le titre a grimpé de 17 % a l'is-

sue des séances de mercredi et jeudi.

I.’ANALYSE.' « Meme si nous ne fai-

sions pas d'acquisitions supplémentai-

res, sur la base d'une croissance orga-
nique modérée de 5 % qui pourra étre
tenue quelle que soit la conjoncture,

- nous devrions depasser le cap des
900 millions de chiffre daﬁmrgs.f;n

2012 et celui _du;m_illiard en 2013, avec
une marge brute d'excédent brut
~ dlexploitation de 21 % a cet horizon » a

affirme le président, Gilles Martin.

~ Pour 2011, en tenant compte de la
cycliques etant desormals plus

‘consolidation de I'importante acqui-
sition de Lancaster et de celle, récente,

LES FAlTS Le speaallste du

controle de la qualité des ali-
ments, de lenvironnement et des pro-

des deuﬁ; ﬁ]ialeé de la'Fondation'Insti—

“tut Pasteur de Lille, la direction vise un
~excédent brut d’explmtatmn ajusté de

145 millions d’euros pour un chiffre
d’affaires au-dessus de 800 millions,

objectifs supérieurs aux attentes. Sur-

tout, Gilles Martin s’est dit confiant

.dans la solidité des facteurs de crois-

sance dela société, lapart des activités
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-::DW net 2010 2011

~-FP en M€ (end. net/FP)

Cours (extr. 52 sem.) 59,20 (76,90 / 42,80)

- Capi. en M€ (comp.) 847 (SRD, comp. B, C)

785 / 890
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Tendance graphlque
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~Leffet positif sur les marges brutes d’ explm- =

tation d’une poursuite de la croissance est

_estimé a environ 1 point par an d’ici a 2013.
~ Lecourtier Exane est acheteur avec un objec-
1if de 68 €. Sur la base de 11,6 fois I'excé-
~ dent brut d’exploitation estimé pour2012, Ia
valorisation est raisonnable. Viser 75 €.
~ PROCHAIN RENDEZ-VOUS |

Le 7 novembre resultats du troisiéme tri-
mestre |
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